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Wycena przedsigbiorstw stanowi bardzo wazna dziedzing wiedzy i rbwnocze$nie obszar
dziatalnosci praktycznej o stale rosnacym znaczeniu. Wynika to ze zwigkszajacej si¢ za-
moznos$ci spoteczenstw, w ktérych istotng rol¢ odgrywa wtasnos$¢ przedsigbiorstw. Duza
liczba transakcji kupna-sprzedazy przedsigbiorstw i innych sytuacji wywotujacych potrzebe
wyceny udzialdw/akcji jest oczywistym powodem dynamicznego rozwoju teorii i praktyki
wyceny przedsigbiorstw. W krajach wysoko rozwinigtych, takich jak USA, Wielka Brytania,
Niemcy, Wtochy, Kanada, Francja, wycena przedsigbiorstw juz od kilkudziesigciu lat jest
wazna dziedzina wiedzy i1 forma dziatalnosci praktycznej. W Polsce potrzeba wyceny
przedsigbiorstw pojawita si¢ wraz z rozpoczeta w 1990 roku prywatyzacja. Wielu sadzito
wowczas, ze ,,moda” na wyceng wkréotce minie. Tymczasem wraz z restytucja kapitalizmu
nastapit powolny, aczkolwiek wyrazny, wzrost zainteresowania wycena firm. Chodzi przy
tym przede wszystkim, a obecnie prawie wytacznie, o transakcje odnoszace si¢ do prywat-
nych podmiotéw, aczkolwiek najwigcej emocji nadal budza transakcje sprzedazy
udziatoéw/akcji nalezacych do Skarbu Panstwa czy gmin. Sposdb przeprowadzania wycen jest
tutaj przedmiotem szczegdlnego zainteresowania nie tylko organéw nadzoru wilascicielskiego
1 kontroli, ale takze prokuratury i roznych stuzb.

Ze wstepu

[spis]

Rynki kapitalowe

Tomasz S. Berent, Maciej Sniechowski

Cash Hoarding at the Warsaw Stock Exchange. Empirical Evidence for 2008-2016

Leszek Czapiewski, Szymon Sterenczak
Czteroczynnikowy model Carharta z czynnikiem plynnosci akcji na Gietdzie Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie

Kamil Gemra

Rynek obligacji Catalyst wobec zmian w otoczeniu

Bartosz Kabacinski



Charakterystyka spotek bedacych celem przejgcia na polskim rynku kapitalowym

Andrzej Kucinski

Formy wyptaty dywidend stosowane przez spotki notowane na GPW w Warszawie

Tetyana Pasko

Istota podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskow kapitatowych

Grzegorz Przekota, Paulina Katarzyna Dylkiewicz
The shareholding structure and the variation of quotations of companies from

the W1G20

Anna Rapacewicz
Wplyw emocji wywotanych przez skojarzenia z pitka nozna na podejmowanie decyzji

ekonomicznych

Mateusz Rytel

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych 1 behawioralnych na indeks DJIA

Marek Szczepanski

Zastosowanie bodzcow behawioralnych w zarzadzaniu ryzykiem dlugowieczno$ci

Joanna Wieprow

Znaczenie informacji niefinansowych dla przedsigbiorstw, inwestoréw i analitykow

Wycena przedsi¢biorstw

Marek Jablonski



Zarzadzanie warto$cia spoteczna i ekonomiczng — proba rownowazenia w konteks$cie

atrybutéw cyfrowych modeli biznesu

Pawel Mielcarz, Pawel Wnuczak

Wplyw standardu wartos$ci na kalkulacje kosztu kapitatu

Jerzy Rézanski, Justyna Bogolebska

Zastosowanie metody porownawczej do wyceny spotek energetycznych

Agnieszka Strozynska-Szajek
Instrumenty pochodne a warto$¢ przedsigbiorstwa. Jakie znaczenie ma struktura

wlasnos$ci?

Adrian Strucinski
Wycena jednostki zagranicznej operujacej w panstwie niestabilnym gospodarczo
w transakcjach miedzy podmiotami nalezacymi do tej samej grupy kapitatowe;.

Przyktad rynku ukrainskiego

Finanse przedsi¢biorstw

Jacek Barburski
Mikroekonomiczne determinanty struktury finansowania przedsigbiorstwa na

przyktadzie wybranych krajow Unii Europejskiej

Christophe Cathala
Thin Cap Legislation Against Excessive Leverage. Lessons from The Polish Experience

(2011-2017)



Katarzyna Gabryelewicz

Metody badawcze wykorzystywane w analizie fal fuzji i przejeé

Agnieszka Siewiera

Kryteria oceny efektywnosci projektéw inwestycyjnych

Dariusz Wedzki

Propozycja klasyfikacji technik wyznaczania limitu kredytu handlowego

Katarzyna Zi¢tek-Kwasniewska

Struktura kapitatu przedsigbiorstw w Polsce z uwzglednieniem ujgcia przestrzennego



