Kryzys finansowy i jego skutki dla krajow na Srednim
poziomie Redakcja naukowa Andrzej Wojtyna

Bardzo trudno jest na obecnym etapie oceni¢, jak silne moze by¢ w krajach na srednim
poziomie rozwoju oddziatywanie kanatu finansowego. Przede wszystkim nie jest jasne, jak
dlugo i w jakim stopniu uda si¢ tym krajom unikna¢ skutkéw zaburzen na §wiatowych
rynkach finansowych. W dyskusji coraz bardziej dominuje poglad, ze skutki te beda duzo
powazniejsze i1 bardziej dlugotrwate niz jeszcze niedawno oceniano. Ryzyko ,,zarazenia” si¢
kryzysem przez inne kraje wzrosto, poniewaz stopniowo przenosit si¢ on na kolejne segmenty
rynku i na kolejne produkty, a jednocze$nie wzrost premii za ryzyko w odniesieniu do danego
kraju czgsto byl przenoszony przez inwestoroOw na inne kraje regionu. Zwraca si¢ ponadto
uwage na ryzyko przenoszenia si¢ niekorzystnych impulséw w Europie Srodkowej

i Wschodniej w wyniku tzw. problemu wspolnego kredytodawcy (common lender problem).
Oznacza on, ze zobowigzania bankow i przedsigbiorstw tych krajow skoncentrowane sa

w waskiej grupie bankoéw zachodnioeuropejskich. Odrebny rodzaj efektu zarazania dotyczy
przenoszenia si¢ niekorzystnych efektow ze sfery finansowej do sfery realnej. Negatywny
wplyw zataman na rynku aktywow na sferg realng rozpatruje si¢ tradycyjnie przez pryzmat
efektu majatkowego.

Ksiazka zostata napisana z mysla o pracownikach naukowych i studentach kierunkow
ekonomicznych w wyzszych uczelniach roéznych typow.
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