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Podrecznik obejmuje catosciowa analize¢ rynkowego systemu finansowego, ktory wraz

z sektorem finanséw publicznych tworzy system finansowy gospodarki. Autor podzielit
omawiane zagadnienia na trzy czes$ci posSwigcone najwazniejszym elementom systemu
finansowego. Pierwsza czg$¢ dotyczy pieniadza i innych instrumentow finansowych,

w drugiej sa opisane podmioty systemu finansowego, w trzeciej za$ sa przedstawione rynki
finansowe (natychmiastowe i terminowe), a takze mechanizm funkcjonowania rynkow

0 podstawowym znaczeniu dla gospodarki, tj. rynkow walutowych, lokat migdzybankowych,
kapitatowych.

Ksiazka jest przeznaczona dla studentéw kierunkéw ekonomicznych ksztatcacych sig
w zakresie zarzadzania, finansoOw i bankowo$ci. Jest adresowana do 0sdb zaréwno zawodowo
zawodowo zwiazanych z rynkami finansowymi, jak i korzystajacych z ich ustug.
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Whprowadzenie

Dobrze znany podziat nauk ekonomicznych na mikro- i makroekonomig daje si¢ przenies¢ na
finansowe dyscypliny naukowe. Mikrofinanse dotycza regut gospodarowania podmiotu

w ramach ich wyodrgbnionego budzetu i majatku. Tworza je: finanse gospodarstwa
domowego, przedsigbiorstwa i panstwa. Makrofinanse obejmuja powiazania finansowe
migdzy grupami podmiotdw gospodarczych tworzacych system finansowy gospodarki.
Ksiazka nalezy do dziedziny makrofinansow.

System finansowy gospodarki tworza wszystkie podmioty powigzane ze sobg instrumentami
finansowymi wyrazajacymi ich prawa i zobowiazania materialne. Do celéw dydaktycznych
dzieli si¢ go na dwa sektory: finanséw rynkowych i finanséw publicznych. Podzial ten
wynika z roznego charakteru praw i zobowiazan podmiotéw: cywilnoprawny w sektorze
rynkowym i publicznoprawny w sektorze finansow publicznych. Takie podejscie tkwi
réwniez u podstaw wydzielenia rynkowego systemu finansowego opisywanego w tej pracy.
Jestem jednak §wiadom jego ograniczen, a nawet utomnosci. Instrumenty finansowe sektora
rynkowego rodza bowiem zobowiazania publicznoprawne (np. podatkowe), a z kolei
panstwo, bedace podmiotem prawa publicznego, emituje i sprzedaje na rynkach finansowych
instrumenty o charakterze cywilnoprawnym (np. obligacje). W tej roli panstwo - oprocz
gospodarstw domowych, przedsigbiorstw i posrednikow finansowych - jest uwzgledniane
jako jeden z podmiotow rynkowego systemu finansowego w proponowanym w tej pracy
ujeciu.

Ksiazka sktada sig¢ z czternastu rozdziatéw podzielonych na trzy czgsci. Kazda z nich dotyczy
najwazniejszych elementdw systemu: instrumentéw finansowych, podmiotéw tego systemu

i rynkow finansowych. Czg$¢ pierwsza (rozdziaty 1-3) jest poswigcona pieniadzowi

I niepieni¢znym instrumentom finansowym. Pieniadz jako najstarszy instrument finansowy
zmienial swoja forme, dostosowujac si¢ do zmieniajacych si¢ potrzeb cztowieka i gospodarki.
Niezaleznie jednak od postaci petnil zawsze te same funkcje. Chciatem zwroci¢ uwage m.in.
na stato$¢ okreslonych praw w obrocie pieniadza, niezaleznie od tego, czy byto nim ztoto, czy
zapis w elektronicznym no$niku informacji. Instrumenty finansowe opisane sa w grupach
wedhug najwazniejszych kryteridw ich klasyfikacji (rodzaj reprezentowanego prawa,
ptynnos¢, dochdd, ryzyko). Dochodowos¢ 1 zwiazane z nig ryzyko instrumentéw finansowych
wplywaja na ich ceny, ktore sa zdyskontowana suma przysztych strumieni dochodow. W
rozdziale 3 zostaly opisane podstawowe problemy ustalania efektywnych (rzeczywistych)



I realnych stop procentowych i dyskontowych.

Czgs¢ druga (rozdziaty 4-10) poswigcitem podmiotom systemu finansowego: finalnym
wierzycielom i dtuznikom oraz posrednikom finansowym - transferujacym oszczednosci tych
pierwszych w zobowiazania drugich. Grupy posrednikéw finansowych zostaty opisane
zgodnie z kryterium sposobu pozyskiwania kapitatu oraz mozliwosci i strategii
inwestycyjnych w podziale na instytucje depozytowo-kredytowe (w tym banki i instytucje
pozyczkowe) oraz instytucje niedepozytowe. Kardynalne znaczenie w zarzadzaniu
dziatalnoscia posrednikdéw finansowych ma ryzyko. Jego rodzaje, sposéb pomiaru

I zabezpieczania si¢ zostaty opisane w rozdziale 9.

Czes¢ trzecia (rozdziaty 11-14) poswigcona jest rynkom finansowym: natychmiastowym
(spot) i terminowym. Rynki te zostaty sklasyfikowane wedtug najistotniejszych ich cech.
Szczegbdtowo zostat opisany mechanizm funkcjonowania rynkow o podstawowym znaczeniu
dla gospodarki, tj. rynkow: walutowych, lokat migdzybankowych, kapitatowych.

Naczelna idea ksiazki jest catosciowe, systemowe ujecie problematyki finanséw gospodarki
narodowej. Jak to zwykle bywa w ujgciach catosciowych, gubia si¢ szczegoty
funkcjonowania konkretnych podmiotow i rynkow finansowych. Zawiedzionych brakiem
takiej szczegotowej wiedzy odsytam do rekomendowanej literatury.

Ksiazka ta jest napisana z mysla o osobach zawodowo zwiazanych z posrednikami i rynkami
finansowymi oraz tych, ktorzy beda jedynie korzystac z ich ustug. Dla pierwszych jest to
niewatpliwie przypomnienie, a - by¢ moze - takze uzupeknienie i usystematyzowanie wiedzy.
Dla drugich stanowi¢ moze kompendium wiedzy wystarczajacej do zrozumienia
funkcjonowania finansowych partnerow biznesowych.



