
Opis 

Z kwestią zarządzania strukturą zadłużenia przedsiębiorstwa wiąże się między innymi 

problem braku kompleksowego modelu wyboru źródeł finansowania obcego. Opracowanie tej 

podstawy teoretycznej może stanowić istotny krok w kierunku rozpoznania nowych źródeł 

wartości firmy na podstawie oceny finansowania zarówno działalności bieżącej, jak i 

realizowanych projektów inwestycyjnych. Finansowanie to jest możliwe poprzez emisję 

dłużnych papierów wartościowych (dług bezpośredni) i/lub zaciągnięcie kredytu bankowego 

(dług pośredni). 

W książce autor poruszył następujące zagadnienia: 

- charakterystykę oraz porównanie instrumentów finansowania pośredniego i finansowania 

bezpośredniego; 

- wpływ analizowanych instrumentów dłużnych na poziom kosztów bankructwa i kosztów 

agencji; 

- analizę sytuacji rynku instrumentów finansowania bezpośredniego w USA, Unii 

Europejskiej i Polsce; 

- relację przedsiębiorstwa z instytucjami finansowymi wraz z jej wyceną; 

- klasyfikację czynników makroekonomicznych, branżowych i wewnętrznych, decydujących 

o preferowanej strukturze źródeł finansowania majątku przedsiębiorstwa. 

Podręcznik jest przeznaczony dla studentów kierunków ekonomicznych, może być też 

uzupełnieniem wiedzy praktyków gospodarczych. 
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