Opis

e Okresl efektywnos¢ firm

e Minimalizuj ryzyko i doskonal umiejetnosci w zakresie inwestowania
e Oceniaj przyszla warto$¢ przedsigbiorstw

e Optymalizuj swoj portfel!

W tym pouczajacym, zwieztym przewodniku znajdziesz opis zasad analizy fundamentalnej
oraz informacje na temat tego, jak korzysta¢ narzedzi, ktérymi postuguja si¢ odnoszacy
sukcesy inwestorzy. Nauczysz si¢ z niego takze oceniac stabilno$¢ finansowg firm, chronié¢
swoje inwestycje w okresach spowolnienia gospodarczego i korzysta¢ z profesjonalnych
porad i technik!

W ksigzce:

e gromadzenie niezb¢dnych danych

e ustalanie zdolnos$ci kredytowe;j

e poszukiwanie prawdziwych okazji

e ocenianie umiejetnosci cztonkow kierownictw
e analizowanie branz

e przydatne narzedziach online

e o sygnatach kupna i sprzedazy

e 0 istotno$ci trendow

Spis tresci
O autorze
Dedykacja
Podzi¢kowania autora
Wstep
Cze$¢ 1: Czym jest analiza fundamentalna i dlaczego warto si¢ nig poslugiwaé
Rozdzial 1: Jak zrozumie¢ analiz¢ fundamentalng
e Po co zawraca¢ sobie gtowe analizg fundamentalng
Niektore z oczywistych zalet analizy fundamentalne;j
Przyktad z branzy motoryzacyjnej
Analiza fundamentalna w dziataniu
Dane fundamentalne, ktorych nalezy szukaé
o Ustal, czego potrzebujesz

e Znajomos$¢ narzedzi analizy fundamentalnej
o Koncentracja na tym, co jest najwazniejsze
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o Ocena trwato$ci podstaw funkcjonowania firm

o Przepuszczanie pienigdzy: wydatki

o Wskazniki finansowe: mali przyjaciele pomagajacy zrozumie¢ firmy

e Warto, aby analiza fundamentalna pracowata dla nas

o Wykorzystujemy dane fundamentalne jako sygnaty do kupowania lub
sprzedawania

o Niebezpieczenstwa zwigzane z ignorowaniem danych fundamentalnych
Korzystamy z analizy fundamentalnej jak z przewodnika

Rozdzial 2: Zaczynamy stosowa¢ analize¢ fundamentalng

Czym jest analiza fundamentalna
o Nie tylko zgadywanki
o Jak dziala analiza fundamentalna
o Kto moze odnosi¢ korzysci, przeprowadzajac analiz¢ fundamentalng
o Jak $ledzi¢ przeptyw pieni¢dzy, postugujac si¢ danymi fundamentalnymi
e Poréwnujemy analiz¢ fundamentalng z innymi sposobami podejmowania decyzji
inwestycyjnych
o Jak wypada analiza fundamentalna na tle inwestowania indeksowego
o Analiza fundamentalna a analiza techniczna
e Czyanaliza fundamentalna jest dla Ciebie
o Czy analiza fundamentalna jest trudna i trzeba by¢ bieglym w matematyce
o Czy analiza fundamentalna jest czyms$ odpowiednim dla Ciebie
o Rodzaje ryzyka zwigzanego z analiza fundamentalng
e Zarabiamy pienigdze dzigki analizie fundamentalnej
o Woyceny akcji i obligacji
o Osiggamy zyski jako "kontrarianie™
e Zestaw narzedzi analizy fundamentalne;j
Rachunek zyskow i strat
Podstawowe informacje o bilansie
Urok przeplywdw pieni¢znych
Zapoznajemy si¢ ze wskaznikami finansowymi (w tym ze wskaznikiem

cena/zysk)
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Rozdzial 3: Jak podbi¢ Wall Street: dlaczego analiza fundamentalna zapewnia
inwestorom przewage

o Jak inwestowac¢ bardziej efektywnie, korzystajac z danych fundamentalnych
o Dobér akcji z powoddéw fundamentalnych
o Przeplacamy, a portfel ptacze
o Jak nie reagowac na krotkoterminowe ruchy cen
o Podstawowe informacje, z ktorych korzystajg profesjonalisci
o Czym jest "sposob Warrena Buffetta"
o Graham i Dodd
o Kiedy nalezy kupowa¢ akcje, a kiedy je sprzedawac
Cena akcji to nie wszystko
Dane fundamentalne i1 biezgca cena akcji mogg si¢ ze sobg nie zgadzac
Jak unika¢ rozreklamowanych akcji
Laczenie strategii "kup i trzymaj" z analiza fundamentalng
Perspektywa dlugoterminowa
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o Cierpliwos¢ nie zawsze jest cnotg
Rozdzial 4: Jak pozyskiwaé dane fundamentalne

o Kalendarz udostgpniania danych
o Ktore firmy muszg podawac do publicznej wiadomosci stan swoich finansow
Poczatek wszystkiego: okres publikowania wynikow
Komunikaty prasowe o wynikach finansowych
Jak przygotowac si¢ na 10-Q
Co zawiera 10-K
Przegladamy raporty roczne
o Co mozna znalez¢ w informacji dla akcjonariuszy
e Podstawy rachunkowosci i matematyki
o Dziatalno$¢ operacyjna: optymalizacja podstaw dziatania
o Dziatalno$¢ inwestycyjna: trzeba wydawac, zeby moc zarabia¢
o Operacje finansowe: co robi¢ z pieniedzmi
o Uczymy si¢ podstawowych operacji matematycznych: zmiany procentowe
e Jak pozyskiwa¢ niezbedne dane fundamentalne
o Zapoznajemy si¢ z bazg danych SEC
o Szczegdlowe instrukcje dotyczace dostepu do danych fundamentalnych za
pomoca bazy EDGAR
Przenosimy dane fundamentalne do arkusza kalkulacyjnego
Jak szuka¢ historii dywidend
Uzyskujemy informacje o podziatach akcji
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Cze$¢ 2: Jak nalezy przeprowadza¢ analize fundamentalng
Rozdzial 5: Analizujemy rentownos¢ firmy z wykorzystaniem rachunku zyskow i strat

e Zglebiamy rachunek zyskow i strat
o Kluczowe pozycje rachunku zyskow i strat
e Co wpltywa do kasy: przychody
o Podzial przychodow
o Obserwujemy rozwdj firm
o Czym s3 ponoszone przez firmy koszty
e Obliczamy marze zysku i ustalamy, jakie jest ich znaczenie
o Rozne definicje marzy
o Ustalamy, czym jest zysk w przeliczeniu na akcj¢
e Poréwnujemy zyski z oczekiwaniami
o Jakie znaczenie majg oczekiwania inwestorow
o Jak nalezy porownywac rzeczywiste wyniki finansowe z oczekiwaniami

Rozdzial 6: Bilans jako zrodlo danych o sile firm

e Oswajamy si¢ z bilansem
o Oddzielamy aktywa od zobowigzan
o Podstawowe rownanie w finansach
e Poznajemy elementy bilansu
o Zabezpieczamy aktywa
o Ustalamy, czym sg pasywa



o Udziaty w kapitale wltasnym
e Analizujemy bilans
o Zglebiamy strukturg bilansu za pomocg analizy pionowej
o Szukamy trendow za pomocg analizy poziome;j
o Monitorujemy kapital pracujacy
o Analizujemy terazniejszos¢: wskaznik ptynnosci biezacej
o Niebezpieczenstwa zwigzane z rozwadnianiem kapitalu
o Jak mozna rozwodni¢ kapitat akcyjny
o Gdy przyczyna rozwodnienia mogg by¢ opcje
o Ograniczanie liczby akcji za pomoca skupu akcji wtasnych

Rozdzial 7: Sledzimy gotéwke za pomoca rachunku przeplywéw pienieznych

e Przygladamy si¢ rachunkowi przeplywow pieni¢znych okiem analityka
fundamentalnego
o Zapoznajemy si¢ z przeptywami gotowki
o Kluczowe elementy rachunku przeptywow pieni¢znych
o Badamy przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
o Przygladamy si¢ przeplywom z dzialalno$ci inwestycyjnej
o Analizujemy przeptywy z dziatalnosci finansowe;j
e Dlaczego inwestoréw mozna mami¢ zyskami, ale nie przeptywami pieni¢znymi
o Szybki i prosty sposdb monitorowania przeptywow pieni¢znych
e Czym s3 wolne przeptywy pieni¢zne
o Obliczamy wolne przepltywy pieni¢zne
o Ustalamy, w jakim tempie firmy wydajg pienigdze

Rozdzial 8: Korzystamy ze wskaznikow finansowych do wyboru akeji

e Postugujemy si¢ wskaznikami finansowymi, sprawdzajac, co tak naprawde dzieje si¢
w firmach
o Wskazniki finansowe, ktore powiniene$ znac i stosowac
o Wykorzystujemy wskazniki do oceny zarzadu
o Oceniamy efektywno$¢ dzialania
o Oceniamy ptynnos¢ finansowa firm
o Poznajemy wskazniki zwigzane z wycena akcji
e Zapoznajemy si¢ ze wskaznikiem cena/zysk
o Sposob obliczania C/Z
o Co wskaznik C/Z mowi o akcjach
e Umieszczamy wskaznik C/Z w odpowiedniej perspektywie
o Przenosimy wskaznik C/Z na wyzszy poziom: C/Z/W
o Obliczamy C/Z dla szerokiego rynku

Rozdzial 9: Szukamy podpowiedzi inwestycyjnych w informacji dla akcjonariuszy

« Ustalamy, czym jest informacja dla akcjonariuszy
o Co mozna znalez¢ w informacji dla akcjonariuszy
o Zdobywamy informacj¢ dla akcjonariuszy
e Analiza fundamentalna to nie tylko liczby
o Czym jest tad korporacyjny
o Poznajemy rad¢ nadzorcza



e Czytamy informacj¢ dla akcjonariuszy
Zapoznajemy si¢ z organami spotki
Analizujemy poziom niezaleznos$ci cztonkéw organdow spotki
Poznajemy komisje rady nadzorczej
Szukamy potencjalnych konfliktow migdzy organami a spotka
Ustalamy, jak sg wynagradzani cztonkowie organow spotki
Audyt u audytora

o Szukamy informacji o innych inwestorach
e Ile mozna zarobi¢ w spotce? Sprawdzamy dochody kierownictwa

o Ustalamy, ile zarabia szefostwo

o Sprawdzamy inne korzysci, ktorych beneficjentami sg cztonkowie kadry

kierowniczej

o Gdzie lezg prawdziwe pieniadze: opcje i akcje o ograniczonej zbywalnosci
e (Czego mozemy si¢ dowiedzie¢ o innych akcjonariuszach

o Ustalamy, kto jeszcze ma akcje

o Co mysla inni inwestorzy: propozycje akcjonariuszy
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Cze$¢ 3: Zarabiamy, postugujac si¢ analiza fundamentalna
Rozdzial 10: Fundamentalne przestanki decyzji zakupowych i sprzedazowych

e Poszukujemy w danych fundamentalnych sygnaléw kupna

o Szukamy spotek, ktore beda w stanie przetrwac

o Szukamy firm, ktore rosng

o Stawiamy na tych, ktorzy przesuwajg pionki

o Pamietamy o wskazniku Z/C
o Ustalamy, kiedy nalezy sprzedawac akcje

o Najistotniejsze powody wyjscia z inwestycji

o Dlaczego czasem warto sprzedawac akcje, ktore wszyscy chca kupowac
e Co o tym, czy nalezy sprzedawac lub kupowac akcje, mogg nam powiedzie¢

dywidendy

o Obliczamy stopg dywidendy
Ustalamy, czy dostaniemy dywidende¢
Sprawdzamy, czy spotki sta¢ na wyptate dywidendy
Wykorzystujemy dywidendy do wyceny spotek
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Rozdzial 11: Okreslamy wartos¢ wewnetrzng akceji metoda zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych

o Jak przesta¢ zgadywac, ile warte sg spotki
o W czym bywa pomocna warto$¢ wewnetrzna
o Zdyskontowane przeplywy pieni¢zne - zaczynamy
e Przeprowadzamy analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych
o Zaczynamy od wolnych przeptywow pienigznych
o Ustalamy liczbe akcji w obrocie
o Szacujemy warto$¢ oczekiwanego tempa wzrostu w perspektywie
srednioterminowej
Idziemy jeszcze dalej: tempo wzrostu w ujeciu dlugoterminowym
Analizujemy stope dyskontowa
Zestawiamy wszystko razem



e Co zrobi¢, aby analiza zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych pracowata na nasza
rzecz
o Strony internetowe, ktore pomagaja w przeprowadzaniu DCF bez tej okropnej
matematyki
o Ograniczenia analizy DCF

Rozdzial 12: Przeswietlamy spélki za pomoca raportéw rocznych (10-K)

e Zapoznajemy si¢ z raportem rocznym
o Najpierw ustalmy, jaka jest roznica miedzy raportem rocznym a 10-K
o Przygladamy si¢ 10-K
o Analizujemy zasadnicze elementy raportu rocznego
o Jak analizowa¢ rozbudowany raport roczny mozliwie efektywnie
o Zaczynamy od dotu: objasnienia i przypisy
o Co ma do powiedzenia kierownictwo?
o Batalie sadowe i inne spory
o Zwracamy szczeg6lng uwagge na korekty w 10-K
o Jaka warto$¢ dla inwestoroOw maja opinie audytorow
o Zwracamy uwagg na roznice zdan miedzy spotkami i ich audytorami
o Istotno$¢ mechanizméw kontrolnych
o Zapoznajemy si¢ z opiniami audytorow

Rozdzial 13: Analizujemy publiczne o$wiadczenia spolek

« Konferencje z analitykami jako Zrodto informacji o charakterze fundamentalnym
o Jaki jest cel konferencji dla analitykow
o Gasnace $wiatto prognoz
o Szczegobly, ktére nalezy wychwytywac w trakcie konferencji dla analitykow
o Jak uzyskiwa¢ dostep do konferencji dla analitykoéw
e Zapoznajemy si¢ z danymi fundamentalnymi z mediow
o Poglebiamy analiz¢ fundamentalna, korzystajac z informacji medialnych
o Czego analitycy fundamentalni szukaja w publikacjach medialnych
o Kiedy nalezy zachowywac sceptycyzm wobec wypowiedzi szefow firm w
mediach
o Ustalamy, kiedy zwraca¢ uwage na walne zgromadzenia akcjonariuszy
o Czego mozna si¢ spodziewac¢ podczas walnego zgromadzenia akcjonariuszy
o "Zabawny" sktadnik analizy fundamentalne;j

Rozdzial 14: Korzystamy z wynikow analiz dokonanych przez innych

e Czytamy raporty analitykow w poszukiwaniu wskazéwek o charakterze
fundamentalnym
o Dlaczego warto poswigcac czas na czytanie raportow analitykow
o Rodzaje firm sporzadzajacych analizy gietdowe
o Podstawowe rodzaje raportow analitycznych
o Jak czyta¢ miedzy wierszami raportow analitykow
o Skad bra¢ raporty analitykow
e Interpretujemy raporty agencji ratingowych przez pryzmat analizy fundamentalnej
o Rola raportow sporzadzanych przez agencje ratingowe
o (Gdzie mozna si¢ zaopatrywa¢ w raporty ratingowe



o Ustalamy, kiedy ratingi kredytowe bywaja podejrzane
e Pozyskujemy dane fundamentalne przy uzyciu instrumentow spotecznosciowych
o Poczatki inwestowania spotecznosciowego
o Dlaczego warto zwraca¢ uwage na to, co robig amatorzy
o Jak wejs¢ do sieci spotecznosciowej
o Podgladamy ruchy duzych inwestorow

Rozdzial 15: Analiza fundamentalna w ujeciu top-down

o Poglebiamy analiz¢ fundamentalng, uwzgledniajac monitorowanie stanu gospodarki
o W jaki sposob gospodarka wywiera wplyw na firmy
o W jaki sposob gospodarka moze zmienia¢ analiz¢ fundamentalng
o W jaki sposob stopy procentowe mogg zmienia¢ wartos¢ firm
e Analizujemy kluczowe wskazniki opisujace kondycje gospodarki
o Pamigtajmy o cyklu koniunkturalnym
o Sledzimy ruchy gospodarki za pomoca oficjalnych wskaznikow
makroekonomicznych
e Przewidujemy przyszio$¢, korzystajac ze wskaznikéw wyprzedzajacych
o Przygladamy si¢ indeksowi wskaznikoéw wyprzedzajacych Conference Board
o Gielda jako gospodarczy system wczesnego ostrzegania

Cze$¢ 4: Analiza fundamentalna dla zaawansowanych
Rozdzial 16: Docieramy do danych fundamentalnych dla branz

o Ustalamy, jak branze, w ktérych dziatajg firmy, moga wptywac na ich warto$¢
o Czym jest branza?
o Sledzimy wzloty i upadki branz
e Sprawdzamy, jak radzg sobie konkretne sektory
o Sledzimy dane fundamentalne sektorow
o Sledzimy notowania gietdowe sektoréw
o  Wykorzystujemy notowania funduszy do monitorowania sektorow i branz
o Wprowadzamy analiz¢ branzowg do analizy fundamentalne;j
Ocena wynikow spotek na tle branz
Ustalamy, kim sg konkurenci interesujacych nas firm
Przygladamy si¢ danym charakterystycznym dla konkretnych branz
Przygladamy si¢ kosztom surowcow
To moje! Zwracamy uwagg na kwesti¢ udziatéw w rynku
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Rozdzial 17: Obserwujemy trendy z pomoca analizy fundamentalnej

o Ustalamy, dlaczego warto zajmowac si¢ trendami
o Trendy moga bardzo wiele moéwic o przysztosci firm
o Probujemy przewidywac przyszto$¢ za pomoca trendow
o Prébujemy przewidywac przysztos¢ za pomocg analizy indeksowej
o Poslugujemy si¢ $rednimi kroczacymi
e Szukamy trendow w informacjach o tym, jak obracaja akcjami spotek ich szefowie i
pracownicy
o Gdy prezes idzie na cato$¢, my tez powinni$my tak robic?
o Zwracamy uwage na sytuacje, w ktorych spoitki skupuja wiasne akcje



o Obserwujemy, kiedy insiderzy sprzedaja akcje
o Jak $ledzi¢ transakcje insiderow
Dokonujemy zautomatyzowanej selekcji spotek
o Co mogg nam powiedzie¢ skanery akcji
o Instrukcja obstugi przyktadowego skanera

Rozdzial 18: Unikamy nietrafionych inwestycji z pomoca analizy fundamentalnej

Odkrywamy niebezpieczenstwa zwigzane z nieprzeprowadzaniem analizy
fundamentalnej
o Dlaczego inwestowanie w akcje konkretnych spolek jest ryzykowne
o Ignorujac dane fundamentalne, dziatamy na wtasne ryzyko
o Dlaczego wydostawanie si¢ z otchlani bywa niezmiernie trudne
o Unikamy baniek i runu na akcje
Szukamy i unikamy czerwonych flag
o Przekrety warte procesoOw sadowych - przyklady z zycia wziete
o Dlaczego dochodzi do przekretow
o Czerwone flagi sygnalizujagce matactwa

Rozdzial 19: Laczymy analiz¢ fundamentalng z analiza techniczna

Zapoznajemy si¢ z analizg techniczng
o Przygladamy si¢ wykresom kursow akcji
o Czego szukaja na wykresach analitycy techniczni
o Czym analiza techniczna r6zni si¢ od fundamentalne;j
Laczymy analiz¢ fundamentalng z analizg techniczng
o Ceny akcji jako system wczesnego ostrzegania
o Obserwujemy kursy w ujeciu historycznym
Podstawowe narzedzia wykorzystywane przez analitykéw technicznych
o Staramy si¢ nadazy¢ za $srednimi kroczacymi
o Monitorujemy wolumen obrotu

o ABC bety
o Czym jest krotka sprzedaz
Przygladamy si¢ opcjom

o Rodzaje opcji
o Zwracamy uwage na ceny opcji sprzedazy i opcji kupna
o Obserwujemy wskaznik opcji put/call
o Korzystamy z indeksu strachu: VIX
Postugujemy si¢ metodami analizy technicznej w analizie fundamentalnej
o Analizujemy dane fundamentalne na wykresach
o Obserwujemy momentum w fundamentach

Czes¢ S: Dekalogi

Rozdzial 20: Dziesie¢ kwestii, ktorym powinniSmy si¢ przyglada¢, analizujac spolki

Ustalamy, jaka czg$¢ zyskow firmy jest "rzeczywista"
Ustalamy, ile gotowki ma firma

Upewniamy si¢, czy nie przeptacimy

Oceniamy cztonkow organow spotki



o Badamy histori¢ wyptat dywidendy

e Poréwnujemy obietnice spdtek z osigganymi przez nie wynikami
e Uwaznie $ledzimy zmiany w branzy

e (Czym jest nasycenie? Ustalamy, kiedy firmy stajg si¢ zbyt duze
e Nie nalezy przymyka¢ oczu: obserwujemy konkurencje

o Uwazamy, gdy spoitki stajg si¢ zbyt pewne siebie

Rozdzial 21: Dziesi¢¢ celow, ktorych nie da sie¢ osiagnaé, korzystajac z analizy
fundamentalnej

o Postugujac si¢ analizg fundamentalna, nie sprawdzisz, czy kupujesz akcje we
wlasciwym czasie
e Analiza fundamentalna nie da Ci gwarancji, ze zarobisz
e Analiza fundamentalna nie utatwi Ci wyboru akcji
e Analiza fundamentalna nie pomoze Ci ograniczy¢ kosztow zwigzanych z
inwestowaniem
e Analiza fundamentalna nie uchroni Ci¢ przed oszustwami
e Analiza fundamentalna nie utatwia dywersyfikacji ryzyka
e Analiza fundamentalna nie jest w stanie przewidywac przysztosci
e Analiza fundamentalna nie sprawi, zZe staniesz si¢ kolejnym Warrenem Buffettem
e Analiza fundamentalna nie ochroni Ci¢ przed Twoimi wlasnymi uprzedzeniami
e Postugiwanie si¢ analizg fundamentalng nie wybije Ci z glowy przekonania o tym, ze
Zawsze masz racje
o Obliczamy stope zwrotu z inwestycji
o Jak oblicza si¢ ryzyko portfela

Sciaga



