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Znaczenie przejrzystosci w polityce pienigznej od lat 90. ubieglego wieku systematycznie
wzrasta, co przypisuje si¢ wymogom demokracji, rosnacej roli rynkéw finansowych, a takze —
a moze przede wszystkim — docenieniu roli oczekiwan uczestnikow rynku w mechanizmie
transmisji impulséw monetarnych do sfery realnej gospodarki. Banki centralne panstw Euro-
py Srodkowej rowniez zdaja si¢ dostrzega¢ korzysci ptynace z prowadzenia polityki pieniez-
nej w sposob jasny i zrozumiaty dla otoczenia gospodarczego, gdyz — wzorem wiodacych
bankow centralnych na §wiecie — znacznie zwigkszyty zakres udostgpnianych informacji oraz
wyksztalcity nowe podejscie do komunikacji spotecznej.

Przyjete przez nie strategie komunikacyjne doprowadzity jednak do wypracowania roéznych
standardow przejrzystosci instytucjonalnej, ktore ewoluowaty w trakcie badanego okresu; za-
den tez nie respektuje pethych wymogow stawianych przejrzystemu prowadzeniu polityki
pieni¢znej. Jednoczesnie zwracaja uwage liczne podejmowane przez nie inicjatywy, majace
na celu zwigkszenie przejrzystosci behawioralnej, tj. poprawe relacji i stopnia zrozumienia
pomigdzy instytucjami, na barkach ktorych spoczywa cigzar odpowiedzialnosci za prowadze-
nie polityki pienigznej, a otoczeniem gospodarczym. Poprawie stopnia spotecznego zrozumie-
nia dla proces6w zachodzacych w polityce pienigznej stuza wszelkie dziatania o charakterze
edukacyjno-informacyjno-wydawniczym, skierowane do mocno zréznicowanych grup od-
biorcow.

O tym, dlaczego tak istotne jest z punktu widzenia skutecznosci realizacji polityki pienieznej,
aby obydwie strony komunikacji cechowata ,,jednolito$¢ pojmowania”, oraz jakie wysitki po-
dejmuja banki centralne Polski, Czech, Stowacji, Wegier i Rumunii, aby sprosta¢ wyzwaniu
zwigkszania przejrzystosci swoich dziatan, jak i o istocie oraz rodzajach przejrzystosci, trak-
tuje niniejsza publikacja. Wykorzystujac indeks stworzony przez P. Geraats i S. Eijffingera,
autorka dokonata analizy poréwnawczej przejrzystosci instytucjonalnej pigciu bankéw cen-
tralnych Europy Srodkowej oraz bankéw centralnych Nowej Zelandii, Wielkiej Brytanii
I Szwecji, reprezentujacych panstwa uprzemystowione o ugruntowanej pozycji banku central-
nego. Ocenie podlegat stopien przejrzystosci polityki pieni¢znej na kazdym z wyréznionych
etapow procesu decyzyjnego oraz jego zmiany w czasie. Analiz¢ poprzedza krotka charakte-
rystyka bankow centralnych w kazdym z omawianych krajow — sposob prowadzenia polityki
pienig¢znej stanowi tto dla analizy zaobserwowanych zmian wskaznika przejrzystosci.
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