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Opis:

Nabywa¢é akcje spétek wyplacajacych dywidendy czy zatrzymujacych caly wypracowany zysk netto? Wyplaca¢ dywidendy czy nie
wyplacaé? A moze zamiast dywidend wybraé wykup akeji wlasnych? Jak wykup akeji wlasnych i wyplata dywidend wplywaja na
rynkowe ceny akcji spélek? Odpowiedzi na te pytania beda z pewno$cia latwiejsze po przeczytaniu niniejszej ksiazki. Stanowi ona
pierwsze w Polsce szerokie studium, po§wigcone problematyce wplywu wyplat dla akcjonariuszy na rynkowe ceny akcji spolek, w

ktorym uwzgledniono dwie metody ich realizacji, tj. wyplaty dywidend i wykup akeji wlasnych.

Opis ewolucji przedsigbiorstwa od postaci najprostszej do rozwinietej (notowanej na publicznym rynku kapitalowym spétki
akcyjnej) oraz dyskusja o celu funkcjonowania przedsi¢biorstw, stanowia historyczne i teoretyczne tlo rozwazan dotyczacych
przeznaczenia wypracowanego zysku netto i sposobu jego ewentualnej wyplaty. Przeglad stosownych teorii ekonomicznych
przygotowano na podstawie bogatej literatury przedmiotu. Ksiazka zawiera takze oméwienie przepisow, regulujacych zasady
dokonywania gotowkowych wyplat na rzecz akcjonariuszy, w prawie amerykanskim, europejskim oraz polskim.

Obie omawiane metody realizacji tych wyplat znane s3a od poczatku istnienia spolek akcyjnych. O ile jednak dywidendy ciesza si¢
popularnoscig od okolo czterystu lat, o tyle zwigkszone zainteresowanie wykupem akeji wlasnych mozna zaobserwowa¢ dopiero od
lat czterdziestu. I dywidenda, i wykup akeji wlasnych, stuza przekazaniu gotéwki ze spétki do akcjonariuszy. Jednak generuja rézne
skutki dla menedzeréw i akcjonariuszy, inne zmiany w samym przedsi¢biorstwie oraz odmienne reakcje rynku kapitalowego. Obok
licznych badan wyplat dla akcjonariuszy, ktére mialy miejsce na rynku amerykanskim, w ksiazce przedstawiono réwniez wyniki
wlasnych analiz, obejmujacych wyplaty dokonane z tego tytulu przez grupe polskich spolek gieldowych w latach 2003-2010, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem wplywu na rynkowe ceny ich akeji (w zaleznosci od sposobu realizacji wyplat). Wszystkie analizy
przeprowadzono w trzech perspektywach czasowych: w calym okresie objetym badaniem, w podokresach wyznaczonych przez
zmienng koniunkture rynkowa oraz w kolejnych latach okresu objetego badaniem.

Niezwykle interesujaca tematyka, prosty i zrozumialy jezyk, bogata szata graficzna oraz zaskakujace wnioski sprawiaja, ze ksiazka
jest zrédlem ciekawych informacji, a jej lektura - prawdziwa przyjemnoscia.
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