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Opis:

W ksigzce przedstawiono podstawy teoretyczne oraz przyklady praktyczne (analizy
studium przypadku) z zakresu inwestowania w odnawialne zrodla energii. Moze by¢
pomocna inwestorom na dynamicznie rozwijajacym si¢ w Polsce rynku odnawialnych
zrodel energii. Moze rowniez shuzy¢ jako pomoc edukacyjna studentom kierunkow
ekonomicznych w zakresie przeprowadzania analizy kosztow i korzysci przedsiewzigé
inwestycyjnych oraz wyceny dobr nierynkowych.

Wychodzac od analizy finansowej inwestycji - przeprowadzanej z punktu widzenia
inwestora, omowiono przeksztalcenia rachunku, jakich nalezy dokonac¢ aby przejs¢ do
analizy ekonomicznej - przeprowadzanej z punktu widzenia spoltecznego. Sa to:
usunigcie ze strumieni pieni¢znych elementow transferow, wyeliminowanie znieksztalcen
cen rynkowych débr i uslug oraz oszacowanie cen dob nierynkowych, korekta stopy
dyskontowej. Ocena oplacalnosci ekonomicznej zostala przedstawiona za pomoca
analizy kosztow i korzysci (Cost-Benefit Analysis, CBA), ktéra wymagana jest przy
sporzadzaniu wnioskow o dofinansowanie inwestycji ze Srodkow pomocowych Unii
Europejskiej.

Wiele uwagi poswigcono wycenie korzysci Srodowiskowych inwestycji z obszaru
energetyki odnawialnej. Przedstawiono wyniki badan literaturowych z tego zakresu
oraz wyniki przeprowadzonego na potrzeby publikacji badania pierwotnego w Polsce
metoda wyceny warunkowej. Badanie dotyczylo jako$ci powietrza w Polsce. Wyceniano
odrebnie wplyw jakosci powietrza na $miertelno$¢ ludzi, zapadalno$é na choroby,
widocznos¢, materialy budowlane, zabytki oraz ekosystemy i rolnictwo. Zasadniczym
celem badania bylo oszacowanie Sredniej miesi¢cznej kwoty gotowosci do zaplaty
(willingness to pay, WTP) gospodarstwa domowego dodatkowo za energi¢ elektryczna w
celu poprawy jakos$ci powietrza. Badanie ankietowe ostatecznie postuzylo do
oszacowania uniwersalnego wskaznika jednostkowych korzysci Srodowiskowych
produkcji energii z OZE w Polsce.

Ksigzka sklada si¢ z pieciu rozdzialow. W pierwszym rozdziale zostaly przedstawione
teoretyczne podstawy analizy kosztow i korzysci przedsigwzig¢é inwestycyjnych.
Dokonano rozroznienia pomiedzy analiza finansowa przedsigwzigcia inwestycyjnego a
jego analiza ekonomiczna, ktora co do istoty jest tozsama z analiza kosztow i korzySci.
Przedstawiono przyczyny wystepowania roznic pomiedzy efektywnoscia ekonomiczng a
finansowg projektow i mozliwe skutki podjecia nieprawidlowych decyzji
inwestycyjnych. Przedstawiono pojecie efektywnosci ekonomicznej, ktora jest
definiowana w sensie kryterium Kaldora-Hicksa oraz koncepcje¢ kosztéw i korzysci
projektu w CBA. W odniesieniu do wynikéw zastosowanie znajduje koncepcja tzw.
gotowosci do zaplaty (willingness to pay, WTP) lub tez gotowosci do przyjecia
rekompensaty (willingness to accept, WTA), natomiast do wyceny nakladéw projektu
stosuje si¢ podejscie kosztow alternatywnych. Dokonano przeglagdu metod wyceny
pieni¢znej tych elementow kosztow i korzysci projektow, ktore nie maja cen rynkowych,
lub, ktorych ceny rynkowe sa znieksztalcone - w kontekscie inwestycji w energetyke
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odnawialng chodzi przede wszystkim o wycen¢ zewnetrznych kosztow i korzysci
srodowiskowych projektow. W celu uporzadkowania metodyki CBA przedstawiono
osiem podstawowych etapow, na jakie mozna podzieli¢ proces przeprowadzania analizy
kosztow i korzysSci projektow inwestycyjnych oraz schemat rachunku kalkulacyjnego.

Rozdzial drugi stanowi omowienie teorii metody wyceny warunkowej, jako metody
wybranej do wyceny efektow sSrodowiskowych inwestycji w odnawialne Zrodla energii.
Przedstawiono metodyke przeprowadzania badania wyceniajacego, skupiajac si¢ na
wybranych, najistotniejszych aspektach, takich jak: wybor miary wartoSci przyjetej w
badaniu, sposoby zadawania pytania wyceniajgcego, zagadnienia wiarygodnosci oraz
poprawnosci wynikow badania, wraz z omowieniem glownych zrédel potencjalnych
bledow systematycznych typowych dla wyceny warunkowej oraz ich typologii.
Przedstawiono takze obecne zalecenia dotyczace przeprowadzania badan metoda CVM.

W rozdziale trzecim dokonano charakterystyki sektora energetyki odnawialnej w
Polsce. Zostaly przestawione przestanki oraz prognozy Swiatowego wykorzystania
energii ze Zzrodel odnawialnych, zasoby energii odnawialnej, a takze stan obecny oraz
prognozy rozwoju energetyki odnawialnej w Polsce. Szczegoélnie istotne z punktu
widzenia CBA jest szczegolowe przedstawienie krajowego otoczenia polityczno -
prawnego rozwoju rynku odnawialnych Zrédel energii.

Dwa ostatnie rozdzialy pracy maja charakter badawczy. Rozdzial czwarty stanowi opis i
analize¢ badania empirycznego wyceny korzysci z poprawy jakosci powietrza
przeprowadzonego metodg wyceny warunkowej. Badanie zostalo przeprowadzone na
ogolnopolskiej reprezentatywnej probie dorostych Polakéw, we wspélpracy z oSrodkiem
badawczym. Jako wynik badania uzyskano miesigczna Srednia kwote gotowosci do
zaplaty (WTP) gospodarstwa domowego w Polsce za poprawe jakoSci powietrza
atmosferycznego.

W rozdziale piatym zostala przeprowadzona analiza studium przypadku - ocena
ekonomicznej efektywnosci wybranych przedsigwzigé inwestycyjnych z obszaru
energetyki odnawialnej (parku wiatrowego oraz cieplowni biomasowej) wedlug
opracowanej metody, uwzgledniajacej wartos¢ pieni¢zng korzysci Srodowiskowych
przedsiewzigc.

Dr Magdalena Ligus specjalizuje si¢ w ocenie efektywnoSci przedsiewzigé
inwestycyjnych z obszaru energetyki odnawialnej. Jest autorem licznych artykulow
naukowych, uczestnikiem projektow badawczych oraz wspolautorem ekspertyz w tym
zakresie. Jest czlonkiem Europejskiego Stowarzyszenia Ekonomistéw Srodowiska i
Zasobow Naturalnych.
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