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Inwestowanie nigdy nie byto tatwe. Wbrew nierzadko spotykanej opinii sukces i wysokie
zyski nie sa glownie kwestia szczes$cia, lecz cigzkiej pracy wspartej wiedza, umiejetnosciami i
zdolnoscia do podjgcia ryzyka we wlasciwych momentach. Nierzadko nawet najlepiej
przygotowany inwestor musi si¢ pogodzi¢ ze znacznymi stratami. Przekonato si¢ o tym wiele
os6b w 2008 r., gdy spadki notowan dotknety wszystkie rynki, zard6wno finansowe jak 1
towarowe, a nawet coraz popularniejsze wowczas inwestycje alternatywne. Dlatego tez kazda
publikacja, ktéra pozwala poszerzy¢ zaséb wiedzy o trudnej sztuce inwestowania, moze by¢
cenna dla os6b poszukujacych informacji o lokowaniu §rodkow na rynkach finansowych lub
towarowych. Taka jest ksiazka autorstwa uczestnikéw I edycji Studiéw Podyplomowych
?Akademia Profesjonalnego Inwestowania", prowadzonych przez Szkol¢ Gtéwna Handlowa
w Warszawie.

Ksiazke rozpoczyna przyktad solidnej analizy fundamentalnej, stuzacej budowie portfela
akcji w okresie kryzysu gospodarczego. Jej autor Janusz Pawlik zaprezentowal tez wyniki
inwestycyjne skonstruowanego portfela. Kolejne trzy opracowania dotycza inwestowania w
pierwszej ofercie publicznej (Initial Public Ofering - IPO), ze szczegblnym uwzglednieniem
spotek, dla ktorych wprowadzajacym byl Skarb Panstwa. Pierwsze z tych opracowan,
autorstwa Anny Wegorzewskiej, pokazuje konsekwencje zakupu akcji w trakcie oferty
publicznej i ich utrzymywania w portfelu do debiutu i w dtuzszym horyzoncie czasowym. Z
kolei Marcin Rychlak podjat si¢ porownania nabycia akcji w [PO z nabyciem ich w trakcie
debiutu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie (porownanie inwestycji na rynku
pierwotnym i podczas pierwszych notowan na rynku wtornym). Natomiast opracowanie
Arkadiusza Strumika zawiera zestawienie i analiz¢ stop zwrotu z inwestycji w akcje
nabywane w ofercie pierwotnej w okresach hossy i bessy.

Dla stabilnos$ci gietdowego rynku papieréw wartosciowych, a zwlaszcza akceji, zagrozeniem
moze by¢ manipulowanie kursem zarowno pojedynczych walordw, jak i catego ich portfela
ujetego w indeksie gietdowym. Tg tematyke przybliza opracowanie autorstwa Edyty
Bochenek. Jednak akcje nie sa jedynymi instrumentami finansowymi, w ktore warto
inwestowag. Interesujaca mozliwoscia, jak pokazuje artykut Jacka Zorawskiego, moga by¢é
opcje, ktore pozwalaja osiagac satysfakcjonujace wyniki takze w trakcie trendu
horyzontalnego panujacego na rynku instrumentu bazowego. Dla inwestorow, ktorzy nie chca
sami podejmowac decyzji co do budowy portfela instrumentow wartosciowych, alternatywa
jest zakup jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Tym, z jakich kanatow
dystrybucji korzystaja Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, zajeta si¢ Katarzyna
Sujkowska. Watek funduszy inwestycyjnych podjal w swoim artykule takze Dawid Forysiak,
konfrontujac wyniki wybranego funduszu nieruchomosci z efektami inwestycji
dokonywanych bezposrednio na rynku nieruchomosci (zakupy mieszkania i nieruchomosci
gruntowej). Inwestycje na rynku nieruchomosci z punktu widzenia inwestora indywidualnego,



ich przebieg, a takze ryzyko z nimi zwigzane zostaty opisane, a nastgpnie poddane analizie na
wybranych przyktadach przez Piotra Turchonskiego.

Oprdcz inwestycji na rynku instrumentéw finansowych oraz rynku nieruchomosci, w ksiazce
zaprezentowano rowniez rynek energii elektrycznej jako alternatywne miejsce inwestowania.
Artykut dotyczacy tego tematu, autorstwa Marcina Gwardy, zamyka ksiazke.

Tak duza r6znorodnos$¢ tematow i ich ujeé dobrze swiadczy o uczestnikach studiow
Podyplomowych ?Akademia Profesjonalnego Inwestowania". Mamy nadziejg, ze bedzie
inspiracja zaréwno dla innych badaczy zajmujacych si¢ tematyka szeroko pojmowanego
inwestowania, jak i dla osob preferujacych praktyczny aspekt inwestowania.

Opis

Cecha wszystkich inwestycji dokonywanych na rynkach finansowych i towarowych jest
dazenie do osiagnigcia satysfakcjonujacych zyskow, adekwatnych do ponoszonego ryzyka.
Czgsto jednak osiagane wyniki inwestycji znacznie odbiegaja od oczekiwanych, sprawiajac
inwestorom niemila niespodziankeg, a nierzadko nawet dramatyczne rozczarowanie. W ksiazce
pokazano rézne oblicza inwestowania nie tylko w akcje, ale rowniez w fundusze
inwestycyjne, opcje, nieruchomosci, a nawet na ksztattujacym sig¢ dopiero polskim rynku
energii elektrycznej.
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