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Opis:

Wystepowanie zagrozen wynikajacych z ryzyka systemowego jest cecha wspélczesnych rynkow finansowych. Problem ryzyka
duzych podmiotéw finansowych zarysowal si¢ szczegélnie ostro w kontekscie kryzysu finansowego subprime. Rozwoj duzych,
globalnych struktur instytucji finansowych spowodowal pojawienie si¢ kilku konsekwencji zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem
systemowym:

- powstaly instytucje okreslane jako zbyt duze by upas¢ (TBTF) lub zbyt wazne by upas¢ (TITF); ich bankructwo oznaczaloby
powazne negatywne konsekwencje w skali mi¢gdzynarodowej,

- coraz wigksze banki zawieraly coraz wigksze i liczniejsze transakcje z bankami oraz parabankami; tworzac w efekcie sie¢
powiazan, ktéora mogla si¢ szybko przeksztalci¢ w kanaly zarazenia kryzysem,

- globalne, systemowo wazne instytucje finansowe (GSIFIs) coraz trudniej poddawaly si¢ nadzorowi zaréwno korporacyjnemu, jak i
panstwowemu, a interesy zarzadow, akcjonariuszy i klientow (inwestoréw) bywaly rozbiezne.

Koncepcje zmian regulacyjnych po ostatnim kryzysie sformulowal Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (Bazylea I11). Szereg
zmian dotyczacych zarzadzania ryzykiem w bankach wprowadzita juz dyrektywa unijna z dn. 24.11.2010 r. oraz ustawa Dodda-
Franka w USA. Oméwiono je w niniejszej ksiazce. Pojawia si¢ jednak pytanie: Czy wlasciwe jest szczegélne regulowanie i
ograniczanie wzrostu duzych bankéw?

Analiza systemu bezpieczenstwa finansowego, w tym monitoringu ryzyka bankowego oraz wyniki badania metoda Delphi byly
punktem wyj$cia do oceny systemu bezpieczenstwa (w tym zagrozen ze strony SIFIs) oraz kierunkéw zmian regulacji w Polsce.
System bezpieczenstwa finansowego kraju odpowiada wymogom UE, ale warto rozwazy¢ pewne korekty.

Spis tresci:
Wstep 7
Rozdzial 1
Teoretyczne podstawy dzialania globalnych i systemowo waznych instytucji 9
1.1. Podejscia teoretyczne i podstawowe definicje 9
1.2. Teoria regulatory capture 16
1.3. Nowe regulacje w Unii Europejskiej i USA w obszarze duzych bankéw 18
Rozdzial 2
Wazniejsze ryzyka globalnych instytucji dla krajowych systemoéw finansowych 21
2.1. Skala bankoéw a hazard moralny 21
2.1.1. Wzrost skali dzialania 21
2.1.2. Uwarunkowania hazardu moralnego 24
2.1.3. Pomoc publiczna dla globalnych grup bankowych dzialajacych w Polsce 27

2.2. Akceleracja cyklicznosci kredytowania 32


http://www.cedewu.pl/produkty/listaProduktow/autor/Piotr%20Masiukiewicz/
http://www.cedewu.pl/produkty/listaProduktow/wydawnictwo/CeDeWu.pl/

2.3. Kreowanie zagranicznych baniek spekulacyjnych 33
2.4. Przelewarowanie (dZwignia finansowa) 35

2.5. Ryzyko odsysania plynnos$ci w konglomeracie 38

2.6. Sekurytyzacja 39

2.7. Dysfunkcje systeméw motywacji 41

2.8. Ryzyko compliance 43

2.9. Powiazania z parabankami 46
Rozdzial 3

Kanaly zarazenia kryzysem SIFIs 49

3.1. Aspekty teoretyczne efektu zarazenia 49

3.2. Mechanizmy transmisyjne 52

3.3. Efekt zarazania jako przyczyna utraty ptynnosci w bankach 54
3.4. Mierzenie efektu zarazenia 56

3.5. Wytyczne UE w sprawie ograniczenia efektu zarazenia 57

Rozdzial 4
Nowe instrumenty zarzadzania ryzykiem SIFIs 59
4.1. Zmiany instytucjonalne nadzoru finansowego 59
4.1.1. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego - nadzér makroostroznos$ciowy
4.1.2. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego 61
4.1.3. Migdzynarodowe kolegia nadzorcze 62
4.1.4. Zmiany instytucjonalne w USA - ustawa Dodda-Franka 63
4.2. Wzrost wymogo6w kapitalowych - kapital buforowy i antycykliczny 68
4.3. Europejski fundusz naprawczy i resolution regime 69
Zroznicowanie instrumentéw naprawczych w UE i USA 72
4.4. Norma dzwigni finansowej a delewarowanie 75
4.5. Podatek bankowy versus oplata bankowa 76
4.6. Segmentacja przedsigbiorstw bankowych 79
Segmentacja banku Dexia - studium przypadku 80
4.7. Wytyczne dla systeméw motywacji 84

4.8. Stress-testy warunkéw skrajnych 86

59



4.9. Wazniejsze regulacje parabankéw 90

4.10. Inne instrumenty dla duzych podmiotéw finansowych 94

4.10.1. Normy sekurytyzacji 94

4.10.2. Ograniczenia krotkiej sprzedazy i proprietary trading 95

4.10.3. Livingwill 95

4.11. Konsekwencje ograniczen dla duzych bankow 96

Rozdzial 5

Monitoring zagrozen SIFIs na polskim rynku 99

5.1. Ryzyka kraju goszczacego 99

5.2. Identyfikacja i miedzynarodowy potencjat SIFIs 100
5.3. Udzial spétek zaleznych SIFIs na polskim rynku 103
5.4. Monitoring systemowo waznych instytucji 105
5.5. Ujawnienia nowych ryzyk w 2012 roku 108
5.6. Ocena zagrozen w Polsce - badanie Delphi 109

5.6.1. Opis metody badawczej 109

5.6.2. Wyniki badania i wnioski 110
Rozdzial 6
Kierunki zmian w systemie bezpieczenstwa finansowego w Polsce 117

6.1. System bezpieczenstwa finansowego w Polsce 117

6.1.1. Rozwigzania instytucjonalne 117

6.1.2. Sektor parabankowy 122

6.1.3. Bezpieczenstwo w §wietle stress testow 126

6.1.4. Poziom zaufania do bankow i parabankow 127

6.1.5. Luki regulacji bezpieczenstwa finansowego 128

6.2. Problemy implementacji nowych projektow UE i doregulowanie systemu

6.2.1. Niekorzystne rozwigzania CRD 1V dla krajoéw goszczacych 131

6.2.2. Oplata na BFG jako parapodatek 133

6.2.3. Zmiany krajowych regulacji parabankéw 134

6.2.4. Unia bankowa - watpliwy projekt 135

131



Zakonczenie 139

Bibliografia 143
Zalacznik 1 147
Zalacznik 2 148
Zalacznik 3 151

Spis tabel 153

Spis rysunkow 155

Spis wykresow 156

Summary. Risk of Big Banks. Polish Perspective 157



